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ภำพรวมธุรกิจในไตรมำส 3 ปี 2559/60   

 รำยได้จำกกำรให้บริกำรเดินรถ (ไม่รวมดอกเบีย้รับภำยใต้สัญญำสัมปทำน) เพิ่มขึน้ 4.1% จำกปีก่อน เป็น 410.9 ล้ำนบำท เป็นผลจำกกำร

เพ่ิมขึน้ตำมสญัญำของรำยได้คำ่เดินรถสว่นตอ่ขยำยสำยสีเขียวในปัจจบุนั  

 รำยได้ค่ำโดยสำรในส่วนของรถไฟฟ้ำสำยหลักยังคงเติบโตแม้จะอยู่ในช่วงไว้อำลัยแด่พระบำทสมเด็จพระเจ้ำอยู่หวัรัชกำลที่ 9 โดยยังคง

เติบโต 0.9% หรือ 15.5 ล้ำนบำท จำกปีก่อน เป็น 1,659.5 ล้ำนบำท 

 ส่วนแบ่งก ำไรสุทธิจำกเงนิลงทุนใน BTSGIF ในไตรมำส 3 ปี 2559/60 เพิ่มขึน้ 29.5% จำกปีก่อน หรือ 42.5% จำกไตรมำสก่อน เป็น 283.6 

ล้ำนบำท 

 รำยได้ธุรกิจส่ือโฆษณำ ในไตรมำส 3 ปี 2559/60 เติบโต 27.9% หรือ 142.7 ล้ำนบำท จำกปีก่อน เป็น 654.4 ล้ำนบำท 

 ในไตรมำสนี ้มีกำรเปิดตัว BTS-SIRI คอนโดมิเนียมโครงกำรใหม่อีก 3 โครงกำร คือ “เดอะไลน์ ประดิพัทธ์”, “เดอะไลน์ สุขุมวิท 101” และ 

“คุณ บำย ยู” มูลค่ำโครงกำรรวมประมำณ 14,000 ล้ำนบำท  

 รำยได้จำกธุรกิจบริกำร1 เพิ่มขึน้ 115.0% จำกปีก่อน เป็น 407.5 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกรำยได้จำกกำรให้บริกำรก่อสร้ำง รำยได้จำกกลุม่แรบบิท

อินเตอร์เน็ต และรำยได้ที่เก่ียวเน่ืองกบับตัรแรบบิท 

 แม้รำยได้รวมจะปรับตวัดีขึน้ แต่ก ำไรสทุธิก่อนภำษีจำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ (ก่อนหกัสว่นของผู้ ถือหุ้นสว่นน้อย) จ ำนวน 644.9 ล้ำนบำท ในไตรมำส 

3 ปี 2559/60 ลดลง 7.0% จำกปีก่อน และก ำไรสทุธิหลงัหกัภำษี (ก่อนหกัสว่นของผู้ ถือหุ้นสว่นน้อย) ลดลง 28.4% เป็น 488.2 ล้ำนบำท กำรลดลงสว่น

ใหญ่มำจำกต้นทนุ คำ่ใช้จำ่ยในกำรขำยและบริหำร คำ่ใช้จำ่ยทำงกำรเงินทีส่งูขึน้ 

เหตุกำรณ์ส ำคัญ  

 7 พฤศจิกำยน 2559: ที่ประชมุวิสำมญัผู้ ถือหุ้นของวีจีไออนมุตัิกำรเข้ำซือ้หุ้นสำมญัของ Rabbit ได้แก่ 90% ในบริษัท บำงกอก สมำร์ทกำร์ด ซิสเทม จ ำกัด 

(“BSS”) จำกบีทีเอสซี และ 90% ในบริษัท บีเอสเอส โฮลดิง้ส์ จ ำกัด (“BSSH”) จำกบริษัทฯ รวมมลูคำ่กำรลงทนุทัง้สิน้ 1,956.5 ล้ำนบำท บริษัทฯ คำดว่ำกำร

เข้ำลงทนุครัง้นีจ้ะแล้วเสร็จภำยในวนัที่ 31 มีนำคม 2560  

 10 พฤศจิกำยน 2559: บีทีเอสซีขำยหุ้นกู้ ประเภทไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีประกัน จ ำนวน 22,000 ล้ำนบำท รวม 4 ชุด โดยมีรอบครบก ำหนดไถ่ถอนในปี 2562, 
2564, 2566 และ 2569 ตำมล ำดบั โดยมีอตัรำดอกเบีย้เฉลี่ยเท่ำกบั 3.31% โดยหุ้นกู้ นี ้ได้รับกำรจดัอนัดบัเครดิตระดบั “A (tha) / เสถียรภำพ (Stable)” จำก 
ฟิทช์ เรทติง้ส์ (ประเทศไทย) และอนัดบัเครดิตระดบั “A / เสถียรภำพ (Stable)” จำกบริษัท ทริสเรทติง้ จ ำกัด ทัง้นี ้วตัถปุระสงค์เพื่อใช้ในกำรซือ้รถไฟฟ้ำและ
ติดตัง้ระบบกำรเดินรถ (ไฟฟ้ำและเคร่ืองกล) ส ำหรับโครงกำรรถไฟฟ้ำสว่นตอ่ขยำยสำยสีเขียวเหนือและใต้  

 พฤศจิกำยน 2559: วีจีไอเข้ำซือ้หุ้นในสดัส่วน 40% ของบริษัท เดโม พำวเวอร์ จ ำกัด ("Demo Power") รวมเป็นเงินลงทนุทัง้สิน้ 412.5 ล้ำนบำท โดย Demo 
Power เป็นผู้ ให้บริกำรสำธิตสินค้ำและผลิตภณัฑ์ที่ใหญ่ที่สดุในเอเชีย และด้วยประสบกำรณ์ในกำรด ำเนินธุรกิจมำกว่ำ 10 ปี ท ำให้ปัจจุบนั Demo Power มี
เครือข่ำยร้ำนค้ำครอบคลมุมำกกวำ่ 1,000 ร้ำนค้ำทัว่ประเทศ 

 14 ธันวำคม 2559: กำรรถไฟฟ้ำขนสง่มวลชนแห่งประเทศไทย (รฟม.) ได้ประกำศอย่ำงเป็นทำงกำรว่ำ กิจกำรร่วมค้ำ บีเอสอำร์ (“BSR JV”) ระหว่ำงบริษัทฯ 
บริษัทซิโน-ไทย เอ็นจิเนียร่ิงแอนด์คอนสตรัคชัน่ จ ำกัด (มหำชน) (“STEC”) และกลุ่มบริษัท รำชบุรี โฮลดิง้ จ ำกัด (มหำชน) (“RATCH”) เป็นผู้ยื่นข้อเสนอที่ดี
ที่สดุส ำหรับโครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีชมพ ู(แครำย – มีนบรีุ; 34.5 กิโลเมตร, 30 สถำนี) และสำยสีเหลือง (ลำดพร้ำว – ส ำโรง; 30.4 กิโลเมตร, 23 สถำนี) ทัง้นี ้
ขัน้ตอนต่อไป BSR JV จะเข้ำประชมุเพื่อเจรจำตอ่รอง ตำมขัน้ตอนที่ก ำหนดในพระรำชบญัญัติกำรให้เอกชนร่วมลงทนุในกิจกำรของรัฐ พ.ศ. 2556 ต่อไป โดย
คำดวำ่จะมีกำรลงนำมในสญัญำรถไฟฟ้ำทัง้สองสำยในเดือนเมษำยน 2560  
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 16 ธันวำคม 2559: วีจีไอได้ก้ำวเข้ำสู่ตลำดสื่อโฆษณำในประเทศมำเลเซียผ่ำนกำรร่วมทนุในบริษัทร่วมทนุ (joint venture): Titanium Compass (“TCSB”) 

ซึง่ได้รับสญัญำกำรบริหำรสื่อโฆษณำเป็นระยะเวลำ 10 ปี จำก Mass Rapid Transit Corporation เม่ือวนัที่ 23 กนัยำยน 2559 โดย TCSB ได้รับสิทธิในกำร

บริหำรสื่อโฆษณำครอบคลุม 31 สถำนี ของรถไฟฟ้ำสำย Sungai Buloh-Kajang (“SBK”) ที่มีระยะทำงเดินรถทัง้สิน้ 51 กิโลเมตร และมีรถไฟจ ำนวน 58 

ขบวน ทัง้นี ้รถไฟฟ้ำสำย SBK ได้เร่ิมเปิดให้บริกำรเดินรถในช่วงแรก ครอบคลมุระยะทำงกว่ำ 21 กิโลเมตร 12 สถำนี ในวนัที่ 16 ธันวำคม 2559 โดยส่วนที่

เหลือของโครงกำรอีก 19 สถำนี ครอบคลมุระยะทำง 30 กิโลเมตร คำดวำ่จะสำมำรถเปิดให้บริกำรทัง้ระบบได้ภำยในเดือนกรกฎำคม 2560  

 9 มกรำคม 2560: ที่ประชมุคณะกรรมกำรบริษัทอนมุตัิให้บริษัทฯ จ่ำยเงินปันผลระหวำ่งกำลจำกผลกำรด ำเนินงำนงวดหกเดือน (เมษำยน 2559  –  กนัยำยน 
2559) และจำกก ำไรสะสมให้แก่ผู้ ถือหุ้ นของบริษัทฯ ในจ ำนวนหุ้นละ 0.165 บำทต่อหุ้ น หรือคิดเป็นเงินทัง้สิน้ 1,953.45 ล้ำนบำท ทัง้นี ้อัตรำเงินปัน
ผลตอบแทน (Dividend Yield) ประจ ำปี คิดเป็น 3.8% เม่ือเทียบกับรำคำหุ้น ณ วนัที่ 6 มกรำคม 2560 ที่รำคำ 8.60 บำท (1 วนัก่อนคณะกรรมกำรบริษัทฯ มี
มติอนมุตัิให้จำ่ยเงินปันผล) 

 ผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำส 3 ปี 2559/60 

กลุม่บริษัท บีทีเอส รำยงำนผลประกอบกำรประจ ำไตรมำส 3 ปี 2559/60 โดยมีรำยได้รวม จ ำนวน 2,147.1 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 32.1% หรือ 522.0 ล้ำนบำท จำก 

1,625.1 ล้ำนบำท ในไตรมำส 3 ปี 2558/59  ปัจจยัหลกัของกำรเพิ่มขึน้มำจำก (1) กำรเพิ่มขึน้ของรำยได้บริกำร จ ำนวน 395.0 ล้ำนบำท จำกกำรเพิ่มขึน้ของ

รำยได้ธุรกิจระบบขนส่งมวลชน ธุรกิจสื่อโฆษณำ และธุรกิจบริกำร รวมทัง้รำยได้จำกกำรให้บริกำรรับเหมำติดตัง้งำนระบบ จ ำนวน 41.9 ล้ำนบำทในไตรมำสนี ้

ซึง่สว่นใหญ่มำจำกกำรบนัทกึรำยได้จำกงำนติดตัง้ระบบกำรเดินรถ (ไฟฟ้ำและเคร่ืองกล) ส ำหรับโครงกำรรถไฟฟ้ำสว่นตอ่ขยำยสำยสีเขียวเหนือ ชว่งหมอชิต – 

สะพำนใหม่ – คคูต และสำยสีเขียวใต้ ชว่งแบร่ิง – สมทุรปรำกำร (2) กำรเพ่ิมขึน้ของก ำไรจำกกำรขำยเงินลงทนุ จ ำนวน 98.7 ล้ำนบำท และ (3) กำรเพ่ิมขึน้ของ

ดอกเบีย้รับ จ ำนวน 68.6 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกยอดเงินสดที่เพ่ิมขึน้และดอกเบีย้รับจำกเงินให้กู้ยืมแก่กิจกำรที่เก่ียวข้องกนั 

รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน2 ในไตรมำส 3 ปี 2559/60  ปรับตวัดีขึน้ 28.2% หรือ 425.7 ล้ำนบำท จำกปีก่อน เป็น 1,935.3 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้

ของรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนของธุรกิจระบบขนส่งมวลชน, ธุรกิจสื่อโฆษณำ และธุรกิจบริกำร โดยคิดเป็นอตัรำกำรเพิ่มขึน้จำกปีก่อน 12.3%, 27.9% และ 

115.0% ตำมล ำดบั อยำ่งไรก็ตำม กำรเพิ่มขึน้บำงสว่นถกูชดเชยด้วยรำยได้ธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์ที่ลดลง 9.0% จำกปีก่อน จำกกำรลดลงของรำยได้จำกกำรขำย

อสงัหำริมทรัพย์ (ดูรำยละเอียดเพิ่มเติมได้ที่ ผลการด าเนินงานตามส่วนงาน) โดยรำยได้จำกธุรกิจระบบขนส่งมวลชน ธุรกิจสื่อโฆษณำ ธุรกิจอสังหำริมทรัพย์ 

และธุรกิจบริกำร คิดเป็นสดัสว่น 37.5%, 33.8%, 7.6% และ 21.1% ของรำยได้รวมจำกกำรด ำเนินงำน ตำมล ำดบั 

 

รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน2 
(ล้ำนบำท) 

ไตรมำส 3 
ปี 2559/60 

% 
ของ 

ยอดรวม2 

ไตรมำส 3 
ปี 2558/59 

% 
ของ 

ยอดรวม2 

% เปล่ียนแปลง 
(YoY) 

อัตรำก ำไร 
ขัน้ต้น5  

ไตรมำส 3  
ปี 2559/60 

อัตรำก ำไร
ขัน้ต้น5 

ไตรมำส 3 
ปี 2558/59 

ระบบขนสง่มวลชน3 726.6  37.5% 647.0  42.9% 12.3% 69.9% 63.5%  

สื่อโฆษณำ 654.4  33.8% 511.7  33.9% 27.9% 65.3% 73.1%  

อสงัหำริมทรัพย์4 146.8  7.6% 161.4  10.7% (9.0)% 37.0% 40.5%  

บริกำร1 407.5  21.1% 189.5  12.6% 115.0% 11.0% 20.0%  

รวม2 1,935.3  100.0% 1,509.6  100.0% 28.2% 53.5% 58.8% 

 
1 รายไดจ้ากธุรกิจบริการ รวมถึงรายไดจ้ากการขายและบริการที่เก่ียวขอ้งกบั BSS, รายไดจ้ากการสะสมคะแนนของโปรแกรม Rabbit Rewards, รายไดจ้าก BPS, รายไดค้่าก่อสร้างและค่าที่ปรึกษาจาก HHT Construction, รายไดจ้าก
ร้านอาหาร ChefMan และรายไดจ้ากกลุม่แรบบิท อินเตอร์เน็ต 
2 รายไดจ้ากการด าเนินงาน ค านวณจากรายไดจ้ากการด าเนินงานจาก 4 หน่วยธุรกิจ และส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จาก BTSGIF + ดอกเบี้ยรับภายใตส้ญัญาสมัปทาน แตไ่ม่รวม ดอกเบีย้รับ เงินปันผลรับ และรายการที่ไม่เกิดข้ึนเป็นประจ า 
(non-recurring items)       
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3 รายไดจ้ากธุรกิจระบบขนส่งมวลชน ประกอบดว้ย 
i) ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จาก BTSGIF (รวมอยู่ใน ‘ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุในบริษัทร่วม’ ที่แสดงอยูใ่นงบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ) 
ii) รายไดค้่าบริการจากการบริหารการเดินรถไฟฟ้า และ BRT (รวมอยู่ใน ‘รายไดจ้ากการบริการ’ ในรายการ ‘รายไดจ้ากการใหบ้ริการเดินรถ’ และ ‘ดอกเบีย้รับภายใตส้ญัญาสมัปทาน’ ) 

4รายไดธุ้รกิจอสงัหาริมทรัพย์ประกอบดว้ยยอดขายอสงัหาริมทรัพย์, ค่าเช่าและค่าบริการ ธุรกิจก่อสร้างและบริการ, และรายไดค้่าบริการจากโครงการสนามกอล์ฟธนาซิตี้และสปอร์ตคลบั  
5 ก าไรขัน้ตน้จากการด าเนินงาน ค านวณจากรายไดจ้ากการด าเนินงานจาก 4 หน่วยธุรกิจ และส่วนแบง่ก าไร (ขาดทนุ) จาก BTSGIF  และดอกเบีย้รับภายใตส้ญัญาสมัปทาน 
6อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเส่ือมราคา ค่าตดัจ าหน่าย ดอกเบี้ย และภาษี (operating EBITDA) ค านวณจากรายไดจ้ากการด าเนินงานจาก 4 หน่วยธุรกิจ และส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จาก BTSGIF และดอกเบี้ยรบัภายใตส้ญัญา
สมัปทาน แต่ไม่รวม ดอกเบีย้รับ เงินปันผลรับ ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากบริษัทร่วมอ่ืนๆ (ยกเวน้จาก BTSGIF) และการร่วมคา้ และรายการที่ไม่เกิดข้ึนประจ าอ่ืนๆ 
7 ก าไรจากรายการที่เกิดข้ึนเป็นประจ า (Recurring profit) ค านวณจากรายไดจ้ากการด าเนินงานจาก 4 หน่วยธุรกิจ, ดอกเบีย้รับภายใตส้ญัญาสมัปทาน และส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จาก BTSGIF บริษทัร่วมและการร่วมคา้ และรวมถึง
รายการที่เกิดข้ึนประจ า ไดแ้ก่ ดอกเบี้ยรับ และรายการทีเ่กิดข้ึนเป็นประจ าอ่ืนๆ (ก่อนจดัสรรใหผู้มี้ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจควบคมุของบริษทัย่อย) 
8 อตัราก าไรสทุธิส่วนทีเ่ป็นของผูถื้อหุน้บริษทัฯ ค านวณจากก าไรสทุธิส่วนทีเ่ป็นของผูถื้อหุน้บริษัทฯ /  รายไดร้วมตามงบการเงิน + ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากบริษัทร่วมและกิจการร่วมคา้ + รายไดที้่ถูกน าไปค านวณก าไร / (ขาดทนุ) 
ส าหรับปีจากการด าเนินงานที่ยกเลิก (ถา้มี) 
 

ต้นทนุรวมและคำ่ใช้จำ่ยในกำรขำยและบริหำรในไตรมำส 3 ปี 2559/60 จ ำนวน 1,495.0 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 431.9 ล้ำนบำท หรือ 40.6% จำกปีก่อน สำเหตหุลกั

มำจำก (1) ต้นทนุและคำ่ใช้จำ่ยในกำรบริกำรที่เพ่ิมขึน้ จ ำนวน 326.3 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกต้นทนุที่เพ่ิมขึน้ของธุรกิจสื่อโฆษณำและธรุกิจบริกำร รวมทัง้กำร

บนัทกึต้นทนุจำกงำนติดตัง้ระบบกำรเดินรถ (ไฟฟ้ำและเคร่ืองกล) โครงกำรรถไฟฟ้ำสว่นตอ่ขยำยสำยสีเขียวเหนือและใต้ (2) กำรเพิ่มขึน้สทุธิของคำ่ใช้จำ่ยในกำร

ขำยและบริหำร จ ำนวน 113.2 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่มำจำกค่ำใช้จ่ำยของพนักงำนที่เพิ่มขึน้  และค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรที่เพิ่มขึน้ของ MACO และ

คำ่ใช้จำ่ยในกำรขำยและบริหำรของธุรกิจบริกำร (ดรูำยละเอียดเพิ่มเติมได้ที่ ผลการด าเนินงานตามส่วนงาน)  

ต้นทุนจำกกำรด ำเนินงำนรวม เพิ่มขึน้ 44.9% จำกปีก่อน เป็น 900.4 ล้ำนบำท โดยส่วนใหญ่มำจำกกำรเพิ่มขึน้ของต้นทุนจำกกำรให้บริกำรก่อสร้ำง (ธุรกิจ

บริกำร) และต้นทนุจำกกำรรวมงบกำรเงินกบั MACO (ธุรกิจสื่อโฆษณำกลำงแจ้ง) ทัง้นี ้ก ำไรขัน้ต้นจำกกำรด ำเนินงำน (operating gross profit5) ปรับตวัเพิ่มขึน้ 

16.5% จำกปีก่อน เป็น 1,034.9 ล้ำนบำท และก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนคำ่เสื่อมรำคำ คำ่ตดัจ ำหน่ำย ดอกเบีย้ และภำษี (operating EBITDA6) ปรับตวัดีขึน้

ตำม operating gross profit5 โดยปรับตวัเพ่ิมขึน้ 22.1 ล้ำนบำท หรือ 3.4% จำกปีก่อน เป็น 680.8 ล้ำนบำท แตอ่ย่ำงไรก็ดี ต้นทนุในกำรด ำเนินงำนรวมเพ่ิมขึน้

ในสดัสว่นที่มำกกวำ่กำรเพ่ิมขึน้ของรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนรวม สง่ผลให้ operating gross profit margin ปรับตวัลดลงเป็น 53.5% จำก 58.8% ในไตรมำส 3 

ปี 2558/59 ในสว่นของ operating EBITDA6 margin ในไตรมำสนี ้ปรับตวัลดลงเชน่กนั เป็น 35.2% เทียบกบั 43.6% ในไตรมำส 3 ปี 2558/59 สว่นใหญ่มำจำก

กำรเพ่ิมขึน้ของต้นทนุและค่ำใช้จ่ำยกำรขำยและบริหำรที่กล่ำวมำแล้วข้ำงต้น รวมถึงสดัส่วนของรำยได้ที่เพ่ิมขึน้ของธุรกิจบริกำรที่ท ำก ำไรได้น้อยกว่ำ ส ำหรับ

คำ่ใช้จำ่ยทำงกำรเงินนัน้ เพ่ิมขึน้ 226.0% หรือ 133.1 ล้ำนบำท จำกปีก่อน เป็น 192.0 ล้ำนบำท เป็นผลมำจำกค่ำใช้จ่ำยดอกเบีย้ที่เพิ่มขึน้ของตัว๋แลกเงิน และ

คำ่ใช้จำ่ยดอกเบีย้จ ำนวน 103.7 ล้ำนบำทของหุ้นกู้ ระยะยำวของบีทีเอสซีที่ออกเม่ือวนัที่ 10 พฤศจิกำยน 2559 ที่ผ่ำนมำ  

รำยได้จำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ (ที่ไม่ใช่รำยกำรจำกกำรด ำเนินงำน) เพิ่มขึน้ 117.8 ล้ำนบำท หรือ 56.4% จำกปีก่อน เป็น 326.9 ล้ำนบำท กำร

เปลี่ยนแปลงนี ้มำจำก (1) กำรเพ่ิมขึน้ของดอกเบีย้และรำยได้จำกกำรลงทนุ จ ำนวน 100.0 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่มำจำกยอดเงินสดที่เพ่ิมขึน้และดอกเบีย้รับจำก

เงินให้กู้ยืมแก่กิจกำรที่เก่ียวข้องกันดังที่กล่ำวมำข้ำงต้น รวมถึงกำรเพิ่มขึน้จำกกำรขำยเงินลงทนุ จ ำนวน 70.3 ล้ำนบำท แต่กำรเพิ่มขึน้ถกูชดเชยด้วย (2) กำร

เพ่ิมขึน้ของสว่นแบง่ขำดทนุสทุธิจำกเงินลงทนุในกำรร่วมค้ำและเงินลงทนุในบริษัทร่วม (ไมร่วมสว่นแบง่ก ำไรสทุธิจำก BTSGIF) จ ำนวน 20.9 ล้ำนบำท อยำ่งไรก็

ดี ก ำไรจำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ7 ก่อนหักภำษี  ในไตรมำสนี ้ปรับตวัลดลง 7.0% จำก 693.7 ล้ำนบำท ในไตรมำส 3 ปี 2558/59 เป็น 644.9 ล้ำนบำท 

เพรำะผลรวมของต้นทนุ ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร รวมถึงค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงินเพ่ิมขึน้มำกกว่ำผลรวมของรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนรวมกับรำยได้จำก

รำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำอ่ืน   

 นอกจำกนี ้บริษัทฯ บันทึกค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้ จ ำนวน 144.5 ล้ำนบำท (ไตรมำส 3 ปี 2558/59 จ ำนวน -50.1 ล้ำนบำท) เน่ืองจำกในไตรมำส 3 ของปีก่อน มี

กำรบนัทึกค่ำใช้จ่ำยทำงภำษีมำกกว่ำรำยได้ที่ต้องเสียภำษี ท ำให้ในไตรมำสนี ้ก ำไรจำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ7 หลงัหกัภำษี ลดลง 33.9% จำกปีก่อนที่ 

757.1 ล้ำนบำท เป็น 500.4 ล้ำนบำท ทัง้นี ้บริษัทฯ บนัทกึก ำไรสทุธิส ำหรับไตรมำส 3 ปี 2559/60 จ ำนวน 488.2 ล้ำนบำท (ลดลง 28.4% จำกปีก่อน) และก ำไร

สทุธิส่วนที่เป็นของผู้ ถือหุ้นบริษัทฯ จ ำนวน 468.1 ล้ำนบำท (ลดลง 22.9% จำกปีก่อน)  อัตรำก ำไรสทุธิส่วนที่เป็นของผู้ ถือหุ้นบริษัทฯ8 ส ำหรับไตรมำสนี ้อยู่ที่ 

20.2% เม่ือเทียบกับ 34.6% ในไตรมำส 3 ปี 2558/59 จะเห็นได้ว่ำ แม้ว่ำรำยได้รวมจะเพิ่มขึน้ ก ำไรสุทธิและอัตรำก ำไรสุทธิปรับตัวลดลง เน่ืองจำกต้นทุน 

คำ่ใช้จำ่ยในกำรขำยและบริหำร รวมถึงคำ่ใช้จำ่ยทำงกำรเงินที่สงูขึน้  
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ผลกำรด ำเนินงำนตำมส่วนงำน  

ธุรกิจระบบขนส่งมวลชน 

รำยได้รวมของธุรกิจระบบขนส่งมวลชน  ในไตรมำส 3 ปี 2559/60 จ ำนวน 726.6 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 12.3% เม่ือเทียบกับปีก่อน จำกกำรเพิ่มขึน้ของกำรรับรู้ส่วน

แบ่งก ำไรสุทธิจำก BTSGIF และรำยได้จำกกำรให้บริกำรเดินรถส่วนต่อขยำยปัจจบุันและรถโดยสำร BRT ในส่วนของรำยได้จำกกำรให้บริกำรเดินรถ (ไม่รวม

ดอกเบีย้รับภำยใต้สญัญำสมัปทำน) เพ่ิมขึน้ 4.1% หรือ 16.0 ล้ำนบำท จำกปีก่อน เป็น 410.9 ล้ำนบำท เป็นผลจำกกำรเพ่ิมขึน้ตำมสญัญำของรำยได้คำ่เดินรถ

สว่นตอ่ขยำยสำยสีเขียวในปัจจบุนั 

รำยได้ค่ำโดยสำรในส่วนของรถไฟฟ้ำสำยหลกัยงัคงเติบโตแม้จะอยู่ในช่วงไว้อำลยัแด่พระบำทสมเด็จพระเจ้ำอยู่หัวรัชกำลที่ 9 (ช่วงไว้อำลยัอย่ำงเป็นทำงกำร 

ตัง้แต่วนัที่ 14 ตุลำคมถึงวันที่ 13 พฤศจิกำยน 2559) โดยยังคงเติบโต 0.9% หรือ 15.5 ล้ำนบำท จำกปีก่อน เป็น 1,659.5 ล้ำนบำท สำเหตุหลักมำจำกกำร

เติบโตของเที่ยวกำรเดินทำง (เพิ่มขึน้ 1.2% จำกปีก่อน เป็น 59.8 ล้ำนเที่ยวคน) อย่ำงไรก็ดี รำยได้ค่ำโดยสำรในส่วนของรถไฟฟ้ำสำยหลักเพิ่มขึน้น้อยกว่ำที่

คำดกำรณ์ไว้ จำก (1) เที่ยวกำรเดินทำงที่เติบโตเพียงเล็กน้อยอนัเน่ืองมำจำกกำรงดจดักิจกรรมร่ืนเริงและกิจกรรมบนัเทิงตำมสถำนที่ตำ่งๆ ในช่วงเวลำดงักลำ่ว

เพ่ือถวำยควำมอำลัยและ (2) รำยได้ที่หำยไปจำกกำรให้โดยสำรรถไฟฟ้ำฟรีช่วงสิน้ปีตัง้แต่เวลำ 12.00 น. ของวนัที่ 31 ธันวำคม 2559 ถึงเวลำ 12.00 น. ของ

วนัที่ 1 มกรำคม 2560 (จ ำนวนผู้ โดยสำรที่เดินทำงฟรี จ ำนวน 0.6 ล้ำนเที่ยวคน) อตัรำค่ำโดยสำรเฉลี่ยไตรมำสนีเ้ท่ำกับ 27.8 บำทต่อเที่ยวกำรเดินทำง ลดลง

เล็กน้อย 0.3% จำกไตรมำสเดียวกันของปีก่อน หำกไม่นับจ ำนวนผู้ โดยสำรที่เดินทำงฟรีจ ำนวน 0.6 ล้ำนเที่ยวคน อตัรำคำ่โดยสำรเฉลี่ยจะเพิ่มขึน้ 0.7% จำกปี

ก่อน เป็น 28.0 บำทตอ่เที่ยวกำรเดินทำง และรำยได้คำ่โดยสำรจะเติบโต 2.0% จำกปีก่อน เป็น 1,677.6 ล้ำนบำท  

สถติจิ ำนวนเท่ียวกำรเดนิทำงในช่วง 5 ไตรมำสท่ีผ่ำนมำ  สถติอัิตรำค่ำโดยสำรเฉล่ียในช่วง 5 ไตรมำสท่ีผ่ำนมำ  

    

ส่วนแบ่งก ำไรสุทธิจำก BTSGIF ในไตรมำสนี ้จ ำนวน 283.6 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 64.5 ล้ำนบำท หรือ 29.5% จำกปีก่อน กำรเพิ่มขึน้มำจำกกำรเปลี่ยนวิธีกำร

ค ำนวณสว่นแบง่ก ำไรสทุธิจำก BTSGIF โดยที่ผ่ำนมำกำรจำ่ยซือ้รถไฟฟ้ำขบวนใหมท่ี่จะน ำขึน้ใช้ในสว่นของรถไฟฟ้ำสำยหลกัถกูบนัทกึเป็นรำยกำรคำ่ใช้จำ่ย แต่

ในไตรมำสนีเ้ป็นต้นไป รำยกำรนีจ้ะถกูบนัทกึเป็นรำยจำ่ยฝ่ำยทนุและจะมีกำรทยอยตดัค่ำเสื่อมรำคำในอนำคตโดยบนัทึกผ่ำนส่วนแบง่ก ำไรสทุธิจำก BTSGIF  

ตำมวิธีสว่นได้เสีย (equity method) ต้นทนุของธุรกิจระบบขนสง่มวลชนในไตรมำสนี ้ลดลงจำกปีก่อน 7.5% หรือ 17.8 ล้ำนบำท เป็น 218.6 ล้ำนบำท สว่นใหญ่

เป็นผลมำจำกค่ำใช้จ่ำยพนักงำนลดลงจำกกำรเปลี่ยนแปลงวิธีกำรค ำนวณโบนัสจำกเกณฑ์เงินสดเป็นเกณฑ์คงค้ำง  ทัง้นี ้ต้นทนุกำรด ำเนินงำนลดลง ขณะที่

รำยได้จำกกำรด ำเนินงำนเพ่ิมขึน้ สง่ผลให้ operating EBITDA margin ในไตรมำส 3 ปี 2559/60 ปรับตวัดีขึน้เป็น 71.0% จำก 64.3% ในไตรมำส 3 ปี 2558/59  
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ธุรกิจส่ือโฆษณำ  

ภำพรวมตลำดสื่อโฆษณำของประเทศไทยในไตรมำส 3 ปี 2559/60 มีมลูคำ่กำรใช้จำ่ยสื่อโฆษณำลดลง 28.4% จำกไตรมำสก่อน และลดลง 30.7% จำกปีก่อน

สำเหตหุลกัมำจำกกำรงดฉำยโฆษณำในชว่งไว้อำลยัเป็นระยะเวลำ 30 วนั และจำกกำรชะลอตวัของเศรษฐกิจในประเทศ โดยสื่อที่เรำให้ควำมสนใจ คือสื่อ

โฆษณำนอกบ้ำนและสื่อออนไลน์ (รวมหนงัสือพิมพ์ วิทย ุและนิตยสำร) มีมลูคำ่กำรกำรใช้จำ่ยลดลง 9.3% และ 19.3% จำกไตรมำสก่อนตำมล ำดบั อยำ่งไรก็ดี 

หำกเปรียบเทียบกบัปีก่อน มลูคำ่กำรใช้จำ่ยของสื่อโฆษณำนอกบ้ำนและสือ่ออนไลน์เพ่ิมขึน้มำกกวำ่กำรเติบโตของมลูคำ่กำรใช้จ่ำยสื่อโฆษณำรวม ตำมกำร

เปลี่ยนแปลงไลฟ์สไตล์ของคนยคุใหมท่ี่ใช้เวลำอยูน่อกบ้ำนนำนขึน้รวมถึงอิทธิพลของสื่อออนไลน์ที่เข้ำมำเก่ียวข้องกบักำรใช้ชีวิตประจ ำวนั และกำรขยำยตวั

อยำ่งโดดเดน่ของมลูคำ่กำรใช้จำ่ยสื่อโฆษณำนอกบ้ำนยงัมำจำกของฐำนข้อมลูที่ต ่ำในปีก่อนเชน่กนั 

มูลค่ำกำรใช้จ่ำยในอุตสำหกรรมโฆษณำรวมเปรียบเทยีบกับรำยได้ธุรกิจส่ือโฆษณำ*  

  
แหลง่ข้อมลู: บริษัท เดอะนีลเสน็ คอมปะนี (ประเทศไทย) จ ำกดั และบริษัท วี จี ไอ โกลบอล มีเดีย จ ำกดั (มหำชน) 
* รำยได้ตำมงบกำรเงินของวีจีไอ 
 

รำยได้ของวีจีไอปรับตวัเพิ่มขึน้ 27.9% จำกปีก่อน เป็น 654.4 ล้ำนบำท ในไตรมำส 3 ปี 2559/60 สำเหตหุลกัมำจำกรำยได้ที่เพ่ิมขึน้จำกธุรกิจสือ่โฆษณำ
กลำงแจ้งหลงักำรรวมงบกำรเงินกบั MACO ตัง้แตเ่ดือนมิถนุำยน 2559 ทัง้นี ้ ในชว่งไว้อำลยัในไตรมำสที่ผ่ำนมำ วีจีไอได้ร่วมด ำเนินตำมแนวทำงกำรปฏิบตัิที่
รัฐบำลประกำศขอควำมร่วมมือให้แทนโฆษณำทกุประเภทบนสื่อดิจิทลัด้วยข้อควำมถวำยควำมอำลยัเป็นระยะเวลำ 30 วนั  สง่ผลกระทบตอ่รำยได้จำกสื่อ
โฆษณำประเภทสื่อดิจิทลัของวีจีไอ โดยส่ือโฆษณำบนรถไฟฟ้ำบีทเีอส มีรำยได้ลดลง 5.6% จำกชว่งเดียวกนัของปีที่ผ่ำนมำ เป็น 420.4 ล้ำนบำทจำกเหตผุล
ข้ำงต้น และรำยได้จำกส่ือโฆษณำในอำคำรส ำนักงำนและส่ืออื่น (รวมรำยได้ของสื่อธุรกิจโฆษณำกลำงแจ้งจำก MACO) จ ำนวน 233.9 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้จำก
ปีก่อน 250.2% หรือ 167.1 ล้ำนบำท  นอกจำกนี ้ในชว่ง 9 เดือนที่ผ่ำนมำ วีจีไอสำมำรถขยำยเครือข่ำยสื่อโฆษณำในอำคำรส ำนกังำนเพ่ิมขึน้จนบรรลเุป้ำหมำย
ก่อนเวลำที่ตัง้เป้ำไว้ในปี 2559/60 ท ำให้ปัจจบุนั วีจีไอมีเครือข่ำยในอำคำรส ำนกังำนทัง้สิน้ 160 อำคำร (1,231 จอ) จำก 123 อำคำร (1,091 จอ) ในปีก่อน 

กำรเติบโตของรำยได้มำพร้อมกบัต้นทนุที่สงูขึน้ตำมล ำดบั โดยต้นทนุจำกธุรกิจสื่อโฆษณำเพ่ิมขึน้  64.8% หรือ 89.2  ล้ำนบำท จำกปีก่อน เป็น 226.8  ล้ำนบำท 
สำเหตหุลกัมำจำกกำรควบรวมกิจกำรของ MACO (ธุรกิจสื่อโฆษณำกลำงแจ้ง) และกำรเพิ่มขึน้ของคำ่ใช้จำ่ยในกำรบ ำรุงรักษำสื่อโฆษณำบนรถไฟฟ้ำบีทีเอส 
กำรขยำยธุรกิจของวีจีไอยงัสง่ผลให้คำ่ใช้จำ่ยในกำรขำยและบริหำรเพิ่มขึน้  130.9 ล้ำนบำท หรือ 162.3%  จำกปีก่อน เป็น 211.6 ล้ำนบำท  โดยสว่นใหญ่มำ
จำกคำ่ใช้จำ่ยในกำรควบรวมกิจกำรของ MACO และจำกคำ่ใช้จำ่ยที่ไมไ่ด้เกิดขึน้เป็นประจ ำบำงรำยกำร เชน่ คำ่ที่ปรึกษำทำงกำรเงินเก่ียวกบักำรเข้ำซือ้ Rabbit 
และคำ่ใช้จำ่ยในกำรส ำรวจโครงกำรทีป่ระเทศมำเลเซีย 
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มลูค่ำกำรใช้จ่ำยโฆษณำรวม (ล้ำนบำท) รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน วีจีไอ (ล้ำนบำท)

รวมรำยได้จำกธุรกจิโมเดร์ินเทรด 

   -28.4% QoQ 

 
-30.7% YoY 

 

-5.6% QoQ 

 
+29.4% YoY 
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จำกผลกระทบตอ่สื่อโฆษณำในชว่งไว้อำลยัสง่ผลให้รำยได้เตบิโตน้อยกวำ่ทีค่ำดกำรณ์ และจำกต้นทนุและคำ่ใช้จำ่ยที่สงูขึน้ในไตรมำสนี ้ สง่ผลให้ operating 
EBITDA margin ในไตรมำส 3 ปี 2559/60 ปรับตวัลดลง เป็น 48.1% (เม่ือเทียบกบั 66.6% ในไตรมำส 3 ปี 2558/59) 

รำยละเอียดเพิ่มเติม สำมำรถดไูด้ใน ค าอธิบายและวิเคราะห์ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานประจ า ไตรมาส 3 ปี 2559/60 ของวีจีไอ 
http://vgi.listedcompany.com/misc/MDNA/20170202-vgi-mdna-3q20162017-th.pdf  

ธุรกิจอสังหำริมทรัพย์ 

รำยได้จำกกำรด ำเนินงำนของธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์ จ ำนวน 146.8 ล้ำนบำท ลดลง 9.0% จำก 161.4 ล้ำนบำท ในไตรมำส 3 ปี 2558/59 เน่ืองจำกกำรลดลงของ

รำยได้จำกอสงัหำริมทรัพย์เชิงที่อยูอ่ำศยัและรำยได้จำกอสงัหำริมทรัพย์เชิงพำณิชย์  

รำยได้จำกอสังหำริมทรัพย์เชิงที่อยู่อำศัย ลดลง 94.2% หรือ 11.1 ล้ำนบำท จำกปีก่อน เป็น 0.7 ล้ำนบำทในไตรมำส 3 ปี 2559/60 สำเหตหุลกัของกำรลดลง

เป็นผลจำกไมมี่กำรขำยบ้ำนในไตรมำสนี ้อยำ่งไรก็ดี นบัตัง้แตเ่ดือนกนัยำยน ปี 2559 ที่ผ่ำนมำ เรำได้เร่ิมโอนโครงกำรคอนโดมิเนียมร่วมทนุระหวำ่งบริษัทฯ และ

แสนสิริ โครงกำรแรกไปแล้ว นัน่คือ เดอะไลน์ สขุมุวิท 71 (มลูคำ่โครงกำร 2,000 ล้ำนบำท) โดยเรำได้รับรู้รำยได้จำกกำรโอนโครงกำรนีไ้ปแล้วประมำณ 858 ล้ำน

บำทในไตรมำสนี ้และเรำคำดวำ่จะโอนห้องหมดทัง้โครงกำรภำยในไตรมำส 1 ปี 2560/61 ทัง้นี ้ในไตรมำสนี ้บริษัทฯ มีกำรรับรู้สว่นแบง่ขำดทนุจำกเงินลงทนุใน

กำรร่วมค้ำระหว่ำงบริษัทฯ และแสนสิริ จ ำนวน 28.3 ล้ำนบำท (เปรียบเทียบกับ 70.0 ล้ำนบำทในปีก่อน) เน่ืองจำกมีกำรรับรู้รำยได้จำกกำรโอนโครงกำร

เดอะไลน์ สขุมุวิท 71 มำชดเชยกบัคำ่ใช้จำ่ยในกำรขำยและกำรตลำดของโครงกำรเดอะไลน์ที่เปิดตวัไปแล้วและที่ก ำลงัจะเปิดตวัเร็วๆ นี ้นอกจำกนี ้ในไตรมำสนี ้

เรำได้มีกำรเปิดตวัคอนโดมิเนียมโครงกำรใหม่อีก 3 โครงกำร  “เดอะไลน์ ประดิพทัธ์”, “เดอะไลน์ สขุุมวิท 101” และ “คณุ บำย ย”ู มลูค่ำโครงกำรรวมประมำณ 

14,000 ล้ำนบำท 

ในสว่นของรำยได้จำกอสังหำริมทรัพย์เชิงพำณิชย์ จ ำนวน 146.2 ล้ำนบำท ลดลง 2.1% หรือ 3.2 ล้ำนบำทจำกปีก่อน ปัจจยัหลกัของกำรลดลงมำจำกรำยได้ที่
ลดลงของธนำซิตีก้อล์ฟและสปอร์ตคลบั ทัง้นี ้บริษัทฯ รับรู้สว่นแบง่ขำดทนุจำกย ูซิตี ้ในไตรมำส 3 ปี 2559/60 จ ำนวน 52.4 ล้ำนบำท 

ต้นทนุจำกกำรด ำเนินงำนของธุรกิจอสงัหำริมทรัพย์ลดลง 3.7% หรือ 3.5 ล้ำนบำท จำกปีก่อน เป็น 92.4 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำจำกไมมี่กำรขำยบ้ำนในไตร

มำสนี ้ และคำ่ใช้จำ่ยในกำรขำยและกำรบริหำร จ ำนวน 81.4 ล้ำนบำท ไมเ่ปลี่ยนแปลงจำกปีที่ผำ่นมำ โดย operating EBITDA margin ในไตรมำส 3 ปี 

2559/60 อยูท่ี่ -4.2% (เทียบกบั 5.6% ในไตรมำส 3 ปี 2558/59) 

ธุรกิจบริกำร 

บริษัทฯ มีรำยได้จำกธุรกิจบริกำรเพิ่มขึน้ 218.0 ล้ำนบำท หรือ 115.0% จำกปีก่อน เป็น 407.5 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำจำก (1) รำยได้คำ่ก่อสร้ำงจำกบริษัท 

HHT Construction เพ่ิมขึน้ 189.2 ล้ำนบำท (2) รำยได้คำ่นำยหน้ำประกนัภยัและรำยได้จำกคำ่โฆษณำบนเว็บไซต์ของกลุม่แรบบิท อินเตอร์เน็ต เพ่ิมขึน้ 23.6 

ล้ำนบำท (3) รำยได้ที่เก่ียวเน่ืองกบับตัรแรบบิท จำกบริษัท บำงกอก สมำร์ทกำร์ด ซิสเทม จ ำกดั (“BSS”) เพ่ิมขึน้ 19.7 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำจำกกำรปรับตวัดี

ขึน้ของรำยได้คำ่กำรตลำดและคำ่โปรโมชนัของบตัรแรบบิท อยำ่งไรก็ดี ร้ำนอำหำร ChefMan ในไตรมำสนีมี้รำยได้ลดลง 4.7 ล้ำนบำท หรือ 4.9% จำกปีก่อน

สำเหตหุลกัมำจำกภำวะเศรษฐกิจที่ชะลอตวัในชว่งปลำยปีประกอบกบัอยูใ่นชว่งไว้อำลยั 
 
 

ต้นทุนจำกกำรด ำเนินงำนธุรกิจบริกำร เพ่ิมขึน้ 139.3% จำกปีก่อน หรือ 211.1 ล้ำนบำท เป็น 362.6 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่มำจำกต้นทุนกำรก่อสร้ำงของบริษัท 
HHT construction ต้นทุนที่เก่ียวเน่ืองกับค่ำประกันภยั รวมถึงต้นทนุจำกค่ำโฆษณำบนเว็บไซต์ของกลุ่มแรบบิท อินเตอร์เน็ต ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร
เพ่ิมขึน้ 39.0% หรือ 27.1 ล้ำนบำท จำกปีก่อน เป็น 96.6 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่มำจำกค่ำใช้จ่ำยของพนักงำนและค่ำใช้จ่ำยทำงกำรตลำดของโครงกำรต่ำงๆ ใน
กลุม่แรบบิท อินเตอร์เน็ต โดย operating EBITDA margin ในไตรมำส 3 ปี 2559/60 อยูท่ี่ -4.7% (เทียบกบั -3.5% ในไตรมำส 3 ปี 2558/59) 
 
 
 
 

http://vgi.listedcompany.com/misc/MDNA/20170202-vgi-mdna-3q20162017-th.pdf
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ส่วนแบ่งก ำไร / (ขำดทุน) จำกเงนิลงทุนในกำรร่วมค้ำและบริษัทร่วมในไตรมำส 3 ปี 2559/60  

 จ ำนวน (ล้ำนบำท) 

ส่วนแบ่งก ำไร/ (ขำดทุน) จำกเงินลงทุนในกำรร่วมค้ำ 

ATS (AEON-rabbit) 2.3 

Bayswater (22.3) 

BTS-SIRI JV Projects (28.3) 

Rabbit LINE Pay (11.4) 

รวม (59.8)  

ส่วนแบ่งก ำไร/ (ขำดทุน) จำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม 

Absolute Hotel Services (AHS) 2.3 

BTSGIF 283.6 

MACO and Aero Media (1.4) 

U CITY (52.4) 

MACO’s associates 0.1 

รวม 232.2 

 

ฐำนะทำงกำรเงนิ  

                                                                     (ล้ำนบำท) 

 

                                                                  (ล้ำนบำท) 

 
 

สินทรัพย์รวม ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2559 จ ำนวน 92,091.4 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 41.1% หรือ 26,815.9 ล้ำนบำท จำก ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2559 โดยมีสินทรัพย์

หมนุเวียน เทำ่กบั 27,723.2 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 172.0% หรือ 17,530.0 ล้ำนบำท กำรเปลี่ยนแปลงสว่นใหญ่เป็นผลมำจำก (1) กำรเพิ่มขึน้สทุธิของเงินสดและ

รำยกำรเทียบเทำ่เงินสด (ดรูำยละเอียดกำรเคลื่อนไหวของเงินสด เพ่ิมเติมได้ที่ กระแสเงินสด) และเงินลงทนุชัว่ครำว จ ำนวน 15,836.0 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำ

จำกเงินที่ได้รับจำกกำรออกหุ้นกู้ ระยะยำวของบีทีเอสซี จ ำนวน 22,000 ล้ำนบำท (2) กำรเพิ่มขึน้ของเงินจำ่ยลว่งหน้ำแก่ผู้ รับเหมำจ ำนวน 813.4 ล้ำนบำท สว่น

ใหญ่มำจำกกำรบนัทกึเงินจำ่ยลว่งหน้ำแก่ผู้ รับเหมำงำนติดตัง้ระบบกำรเดินรถ (ไฟฟ้ำและเคร่ืองกล) สว่นตอ่ขยำยสำยสีเขียว (3) กำรเพิ่มขึน้ของต้นทนุกำร

พฒันำอสงัหำริมทรัพย์ จ ำนวน 198.2 ล้ำนบำท จำกกำรซือ้ที่ดินเพ่ิมเติมบริเวณธนำซิตี ้และ (4) กำรเพิ่มขึน้ของลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ่ื้น จ ำนวน 168.6 ล้ำน

บำท 
 

55,082 

64,368 

10,193 

27,723 

31 ม.ีค. 59 31 ธ.ค. 59

สนิทรัพย์หมนุเวียน

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียน

92,09165,276

46,917 

46,673 

5,799 

27,907 

12,559 17,511 

31 มี.ค. 59 31 ธ.ค. 59

หนีส้นิหมนุเวียน

หนีส้นิไม่หมนุเวียน

สว่นของผู้ถือหุ้น

92,091 65,276 
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ส ำหรับสินทรัพย์ไมห่มนุเวียน จ ำนวน 64,368.2 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 16.9% หรือ 9,285.9 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำจำก (1) กำรรวมงบกำรเงินกบั MACO และ 

Multi Sign ซึง่เป็นเหตผุลหลกัที่ท ำให้ (i) คำ่ควำมนิยมเพ่ิมขึน้ 1,250.6 ล้ำนบำท (ii) สินทรัพย์ไมมี่ตวัตนเพ่ิมขึน้ 348.6 ล้ำนบำท และ (iii) เงินลงทนุในบริษัทร่วม

ลดลง 788.3 ล้ำนบำท (2) กำรเพิ่มขึน้ของเงินลงทนุระยะยำวอื่น จ ำนวน 3,016.4 ล้ำนบำท (3) กำรเพิ่มขึน้ของเงินให้กู้ยืมแก่กิจกำรที่เก่ียวข้องกนัจ ำนวน 

2,728.5 ล้ำนบำท เป็น 8,677.0 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกเงินให้กู้ยืมแก่โครงกำรร่วมทนุระหวำ่งบีทีเอสและแสนสิริ และเบย์วอเตอร์ (4) กำรเพิ่มขึน้ของเงินมดั

จ ำและเงินจำ่ยลว่งหน้ำเพื่อซือ้สินทรัพย์ จ ำนวน 1,776.8 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำจำกกำรจำ่ยช ำระคำ่รถไฟฟ้ำส ำหรับรถไฟฟ้ำที่สัง่ซือ้มำใหม ่ จ ำนวน 1,832 

ล้ำนบำท (5) กำรเพิ่มขึน้ของเงินลงทนุในกำรร่วมค้ำ 846.4 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกกำรลงทนุในบริษัท แรบบิท - ไลน์ เพย์ และโครงกำรร่วมทนุระหวำ่งบีทีเอส

และแสนสิริ (6) กำรเพิ่มขึน้ของที่ดิน อำคำรและอปุกรณ์ จ ำนวน 588.8 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำกกำร renovate โครงกำรธนำ ซิตี ้และ (7) กำรเพิ่มขึน้ของที่ดิน

และโครงกำรรอกำรพฒันำในอนำคต จ ำนวน 380.6 ล้ำนบำท จำกกำรซือ้ที่ดินเพ่ิมเติม อยำ่งไรก็ดี กำรเพิ่มขึน้ของสินทรัพย์ไมห่มนุเวียนถกูลดทอนด้วย (8) กำร

ลดลงของเงินฝำกที่มีภำระผกูพนั จ ำนวน 1,153.0 ล้ำนบำท จำกกำรถอนเงินฝำกที่เป็นประกนัเงินกู้  

หนีสิ้นรวม จ ำนวน 45,418.0 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 147.4% หรือ 27,059.4 ล้ำนบำท จำก ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2559 กำรเปลี่ยนแปลงสว่นใหญ่มำจำกกำรเพิ่มขึน้

สทุธิของ (1) กำรเพิ่มขึน้สทุธิของหุ้นกู้ ระยะยำวของบีทีเอสซี จ ำนวน 20,629.9 ล้ำนบำท จำก (i) กำรออกหุ้นกู้ชดุใหมข่องบีทีเอสซี (หลงัคำ่ใช้จำ่ยในกำรออกหุ้น

กู้ ) จ ำนวน 21,977.4 ล้ำนบำท แตห่กัลบกบั (ii) กำรจำ่ยคืนหุ้นกู้บีทีเอสซงีวดสดุท้ำยจ ำนวน 1,347.5 ล้ำนบำท (2) กำรเพิ่มขึน้ของเจ้ำหนีต้ัว๋แลกเงินจ ำนวน 

9,981.3 ล้ำนบำท อยำ่งไรก็ดี กำรเพิ่มขึน้ถกูลดทอนด้วย (3) กำรช ำระคืนหนีเ้งินกู้สทุธิจำกสถำบนักำรเงิน จ ำนวน 3,886.8 ล้ำนบำท   

ส่วนของผู้ถือหุ้น ของบริษัทฯ จ ำนวน 46,673.5 ล้ำนบำท ลดลง 243.4 ล้ำนบำท หรือ 0.5% จำก ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2559 สำเหตหุลกัมำจำก (1) กำรลดลง

ของขำดทนุสะสมที่ยงัไมไ่ด้จดัสรร จ ำนวน 2,460.2 ล้ำนบำท จำกกำรจำ่ยปันผล และ (2) กำรลดลงขององค์ประกอบอ่ืนของสว่นของผู้ ถือหุ้น จ ำนวน 209.9 ล้ำน

บำท อยำ่งไรก็ดี กำรลดลงถกูลดทอนด้วย (3) กำรเพิ่มขึน้จำกสว่นเกินทนุจำกกำรเปลี่ยนแปลงสดัสว่นกำรถือหุ้นในบริษัทยอ่ย จ ำนวน 1,274.3 ล้ำนบำท ซึง่เป็น

ผลจำกกำรทีบ่ริษัทฯ ลดสดัสว่นกำรถือหุ้นในวีจีไอ จำก 74.3% เป็น 70.9% จำกกำรขำยหุ้นวีจีไอให้แก่ผู้ ถือหุ้นระยะยำว (strategic Investor) และ (4) กำร

เพ่ิมขึน้ของสว่นของผู้ มีสว่นได้เสียที่ไมมี่อ ำนำจควบคมุของบริษัทยอ่ย จ ำนวน 1,110.7 ล้ำนบำท ซึง่สว่นใหญ่เป็นผลจำกกำรรวมงบกำรเงินกบั MACO โดย ณ 

วนัที่ 31 ธันวำคม 2559 บริษัทมีหุ้นสำมญัที่ออกจ ำหน่ำยแล้วทัง้หมดจ ำนวน 11,934.9 ล้ำนหุ้น และมีอตัรำผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นในไตรมำส 3 ปี 

2559/60 อยูท่ี่ 3.8% เทียบกบั 9.4% ในไตรมำส 3 ปี 2558/59  
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กระแสเงนิสด  

 

ส ำหรับงวดเก้ำเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2559 บริษัทฯ มีเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด จ ำนวน 20,955.5 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 786.2% หรือ 18,590.8 

ล้ำนบำท บริษัทฯ มีเงินสดใช้ไปในกิจกรรมด ำเนินงำน 2,248.4 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 4,141.3 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำก (1) เงินจำ่ยลว่งหน้ำเพื่อซือ้สินทรัพย์ (เงิน

จำ่ยแก่ผู้ รับเหมำส ำหรับรถไฟฟ้ำที่สัง่ซือ้ใหม่) (2) กำรเพ่ิมขึน้ของเงินจำ่ยลว่งหน้ำแก่ผู้ รับเหมำงำนติดตัง้ระบบกำรเดินรถ (ไฟฟ้ำและเคร่ืองกล) (3) กำรเพิ่มขึน้

ของสินทรัพย์อ่ืน และ (4) กำรเพิ่มขึน้ของต้นทนุกำรพฒันำอสงัหำริมทรัพย์ นอกจำกนี ้บริษัทฯ จำ่ยภำษีเงินได้ จ ำนวน 717.1 ล้ำนบำท (1,997.4 ล้ำนบำทใน

งวดเก้ำเดือนของปี 2558/59) และจำ่ยดอกเบีย้ 78.1 ล้ำนบำท (128.1 ล้ำนบำทในงวดเก้ำเดือนของปี 2558/59) ท ำให้บริษัทฯ มีเงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรม

ด ำเนินงำน จ ำนวน 3,043.6 ล้ำนบำท  

สว่นของเงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน จ ำนวน 2,378.9 ล้ำนบำท รำยกำรหลกัมำจำก (1) เงินสดสทุธิจำ่ยเพ่ือซือ้เงินลงทนุระยะยำวอื่น จ ำนวน 2,977.1 

ล้ำนบำท (2) เงินให้กู้ยืมสทุธิแก่กิจกำรที่เก่ียวข้องกนัเพ่ิมขึน้ จ ำนวน 2,632.5 ล้ำนบำท (3) เงินสดจำ่ยซือ้เงินลงทนุในกำรร่วมค้ำ จ ำนวน 1,101.7 ล้ำนบำท 

(จำกกำรลงทนุในบริษัท แรบบิท - ไลน์ เพย์และโครงกำรร่วมทนุระหวำ่งบทีีเอสและแสนสิริ) (4) เงินสดจำ่ยสทุธิจำกกำรซือ้ที่ดิน อำคำรและอปุกรณ์ จ ำนวน 

608.8 ล้ำนบำท (5) เงินสดจำ่ยสทุธิจำกกำรซือ้เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย จ ำนวน 466.3 ล้ำนบำท (6) เงินสดจำ่ยซือ้ที่ดินและโครงกำรรอพฒันำในอนำคต จ ำนวน 

380.6 ล้ำนบำท (7) เงินสดรับสทุธิจำกกำรขำยเงินลงทนุชัว่ครำว จ ำนวน 2,998.7 ล้ำนบำท (8) เงินปันผลรับ จ ำนวน 1,355.0 ล้ำนบำท (9) เงินฝำกทีมี่ภำระ

ผกูพนัลดลง จ ำนวน 1,153.0 ล้ำนบำท จำกกำรถอนเงินฝำกที่เป็นประกนัเงินกู้  และ (10) ดอกเบีย้รับ จ ำนวน 634.2 ล้ำนบำท 

สว่นของเงนิสดสุทธิจำกกิจกรรมจัดหำเงนิ จ ำนวน 24,111.4 ล้ำนบำท สว่นใหญ่มำจำก (1) เงินสดรับสทุธิจำกกำรออกหุ้นกู้ ระยะยำว จ ำนวน 20,628.4 ล้ำน

บำท (2) กำรเพิ่มขึน้สทุธิของเจ้ำหนีต้ัว๋แลกเงิน จ ำนวน 9,856.1 ล้ำนบำท (3) เงินสดรับจำกกำรขำยหุ้นวีจีไอ จ ำนวน 1,271.2 ล้ำนบำท (4) จำ่ยเงินปันผล 

จ ำนวน 4,011.3 ล้ำนบำท และ (5) เงินสดสทุธิจำ่ยคืนเงินกู้ยืมจำกสถำบนักำรเงิน จ ำนวน 3,897.3 ล้ำนบำท  
 

 

 

 

กำรเคล่ือนไหวของกระแสเงนิสดส ำหรับงวดเก้ำเดือน สิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2559  
 

                
 *  หลงัหกัจ่ำยภำษีเงินได้ (จ ำนวน 717.1 ล้ำนบำท) และหลงัจ่ำยดอกเบีย้ (จ ำนวน 78.1 ล้ำนบำท) 

**  ไมร่วมเงินลงทนุท่ีมีสภำพคลอ่ง จ ำนวน 14.5 พนัล้ำนบำท 
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อัตรำส่วนทำงกำรเงนิที่ส ำคัญ  

ความสามารถในการท าก าไร ไตรมำส 3 ปี 2559/60 ไตรมำส 3 ปี 2558/59 ไตรมำส 2 ปี 2559/60 

อตัรำสว่นก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนขัน้ต้นตอ่ยอดขำย (%) 53.5% 58.8% 57.9% 

อตัรำสว่นคำ่ใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนตอ่ยอดขำยจำกกำรด ำเนินงำน (%) 27.1% 22.8% 28.7% 

อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหกัดอกเบีย้ ภำษี และคำ่เสื่อม (%) A 35.2% 43.6% 36.2% 

อตัรำก ำไรก่อนหกัดอกเบีย้, ภำษี และคำ่เสื่อม (%) 42.0% 46.0% 45.6% 

อตัรำก ำไรจำกรำยกำรท่ีเกิดขึน้เป็นประจ ำก่อนภำษี B 28.5% 40.4% 30.6% 

อตัรำก ำไรสทุธิจำกรำยกำรท่ีเกิดขึน้เป็นประจ ำ (%)B 22.1% 44.1% 23.6% 

อตัรำก ำไรสทุธิ (%)C 21.0% 38.9% 28.9% 

อตัรำผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์ (%)D 2.4% 7.5% 3.1% 

อตัรำผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (%)E 3.8% 9.4% 4.2% 

สภาพคล่อง (เท่า)    

อตัรำสว่นเงินทนุหมนุเวียน 1.58x  1.16x 0.58x 

ความสามารถในการช าระหน้ี (เท่า)    

อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สนิทรัพย์ 0.49x  0.22x 0.34x 

อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่ทนุ 0.97x  0.28x 0.51x 

อตัรำสว่นหนีส้นิท่ีมีภำระดอกเบีย้ ตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น 0.77x  0.10x  0.31x  

อตัรำสว่นหนีส้นิสทุธิตอ่ทนุ 0.32x  0.06x 0.26x 

อตัรำสว่นหนีส้นิสทุธิตอ่ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 5.86x  1.16x 4.68x 

ควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ F 3.55x  11.19x 6.95x 

อัตราส่วนต่อหุ้น G    

ก ำไรตอ่หุ้นขัน้พืน้ฐำน (บำท) 0.0395  0.0513  0.0463 

กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนตอ่หุ้น (บำท) (0.073) (0.080) (0.211) 

กระแสเงินสดอิสระตอ่หุ้น (บำท) (0.112) (0.175) (0.231) 

มลูคำ่บริษัทตอ่หุ้น  (บำท) 10.11 9.56 9.91 

มลูคำ่ตำมบญัชีตอ่หุ้น (บำท) 3.94 4.22 3.88 

หมำยเหตุ: 

A ไมร่วมรำยได้และรำยจ่ำยที่ไม่เกี่ยวข้องโดยตรงกบักำรด ำเนินงำน (non-operating items) และไม่รวมรำยได้ดอกเบีย้รับ 

B ค ำนวณจำกก ำไรจำกรำยกำรที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ (ไม่รวมสว่นท่ีเป็นของผู้มีสว่นได้เสยีที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุของบริษัทย่อย) / รำยได้ทัง้หมดที่เกิดขึน้เป็นประจ ำ 

C ค ำนวณจำกก ำไรสทุธิทำงบญัชี (ไม่รวมสว่นของผู้มีสว่นได้เสยีที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุของบริษัทย่อย) / รำยได้ทัง้หมดทำงบญัชี รวมสว่นแบง่ก ำไรจำกเงินลงทนุในบริษัทร่วม 

D ค ำนวณจำกก ำไรสทุธิทำงบญัชี (ไมร่วมสว่นท่ีเป็นของผู้มีสว่นได้เสยีที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุของบริษัทย่อย) / สนิทรัพย์รวม 

E ค ำนวณจำกก ำไรสทุธิทำงบญัชี (ไมร่วมสว่นท่ีเป็นของผู้มีสว่นได้เสยีที่ไม่มีอ ำนำจควบคมุของบริษัทย่อย) / สว่นของผู้ถือหุ้นรวม 

F ค ำนวณจำกก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหกัดอกเบีย้ ภำษี และค่ำเสือ่ม / ค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงิน  

G ค ำนวณจำกจ ำนวนหุ้นสำมญัถวัเฉลีย่ ณ มลูค่ำที่ตรำไว้ ที่ 4.0 บำท ต่อหุ้น  
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มุมมองผู้บริหำร 

ธุรกิจระบบขนส่งมวลชน เม่ือวนัที่ 14 ธันวำคม 2559 กำรรถไฟฟ้ำขนส่งมวลชนแห่งประเทศไทย (รฟม.) ได้ประกำศอย่ำงเป็นทำงกำรว่ำ กิจกำรร่วมค้ำ บี
เอสอำร์ (“BSR JV”) เป็นผู้ยื่นข้อเสนอที่ดีที่สดุส ำหรับโครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีชมพ ู(แครำย – มีนบุรี 34.5 กิโลเมตร 30 สถำนี) และโครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีเหลือง 
(ลำดพร้ำว – ส ำโรง 30.4 กิโลเมตร 23 สถำนี) โดยขณะนีเ้ป็นช่วงเวลำที่  BSR JV เข้ำประชุมกับรฟม. เพื่อเจรจำต่อรองตำมขัน้ตอนที่ก ำหนดในพระรำช
พระรำชบญัญัติกำรให้เอกชนร่วมลงทนุในกิจกำรของรัฐ พ.ศ. 2556 และคำดวำ่จะมีกำรลงนำมสญัญำสมัปทำนรถไฟฟ้ำทัง้สองสำยในเดือนเมษำยน 2560 ซึ่ง
จะใช้เวลำก่อสร้ำงประมำณ 39 เดือน และคำดวำ่จะสำมำรถเปิดให้บริกำรรถไฟฟ้ำทัง้สองสำยได้ในปี 2563 

ในเดือนธันวำคม 2559 จำกข้อมลูของ รฟม. งำนก่อสร้ำงสว่นงำนโยธำของรถไฟฟ้ำสำยสีเขียวใต้ (แบร่ิง – สมทุรปรำกำร 12.8 กิโลเมตร 9 สถำนี) เสร็จสมบรูณ์
แล้ว และสำยสีเขียวเหนือ (หมอชิต – สะพำนใหม ่– คคูต 18.4 กิโลเมตร 16 สถำนี) แล้วเสร็จไปกวำ่ 19% (เร็วกวำ่ตำรำงกำรท ำงำนที่ตัง้ไว้ 2%) ซึง่บริษัทฯ คำด
วำ่จะมีกำรเปิดสถำนีแรก (สถำนีส ำโรง – E15) ของส่วนต่อขยำยสำยสีเขียวใต้ได้ภำยในเดือนมีนำคม – เมษำยน 2560 และคำดวำ่จะมีกำรเปิดให้บริกำรอย่ำง
เป็นทำงกำรของส่วนต่อขยำยรถไฟฟ้ำสำยสีเขียวใต้และเหนือได้ในช่วงปลำยปี 2561 และ 2563 ตำมล ำดับ ทัง้นี ้เรำคำดว่ำจะมีกำรลงนำมรับมอบสัญญำ
บริหำรและเดินรถไฟฟ้ำสำยสีเขียวสว่นตอ่ขยำยเหนือและใต้ ระยะทำงทัง้สิน้ 31.2 กิโลเมตรก่อนเร่ิมกำรเปิดให้บริกำร  

จะเห็นว่ำรัฐบำลมีแผนปฏิบัติงำนที่ชัดเจนในกำรเร่งรัดผลักดันพฒันำโครงสร้ำงพืน้ฐำนของระบบขนส่งมวลชนแห่งประเทศไทยหลำยโครงกำร ไม่ว่ำจะเป็น
โครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีชมพ ูสำยสีเหลือง สำยสีส้ม สำยสีเขียว สว่นตอ่ขยำยสำยสีน ำ้เงิน และสว่นตอ่ขยำยสำยสีม่วง ซึง่นบัได้วำ่เป็นปีแหง่ควำมคืบหน้ำในกำร
ขยำยโครงข่ำยรถไฟฟ้ำที่มำกที่สดุครัง้หนึ่งในประวตัิศำสตร์ ทัง้นี ้นอกจำกแผนกำรเร่งรัดพฒันำโครงกำรรถไฟฟ้ำภำยใต้ รฟม. แล้วยงัมีโครงกำรรถไฟฟ้ำภำยใต้
กำรดแูลของกรุงเทพมหำนคร (กทม.) อีกหลำยโครงกำร ไม่ว่ำจะเป็นโครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีเทำระยะที่ 1 (วชัรพล – ทองหล่อ 16.3 กิโลเมตร 15 สถำนี) รถไฟ
รำงคู่ขนำดเบำ (LRT) (บำงนำ – สนำมบินสุวรรณภูมิ 18.3 กิโลเมตร 14 สถำนี) และรถไฟฟ้ำส่วนต่อขยำยสำยสีเขียวอ่อน (บำงหว้ำ – บรมรำชชนนี 7.0 
กิโลเมตร 6 สถำนี) คำดวำ่จะมีกำรเปิดประมลูภำยในอีก 2 ปีข้ำงหน้ำเช่นกัน ทัง้นี ้คำดวำ่กำรที่ BSR JV ได้ลงนำมในสญัญำรถไฟฟ้ำสำยสีชมพแูละเหลือง จะ
ชว่ยเพ่ิมโอกำสในกำรเข้ำประมลูรถไฟฟ้ำสำยใหม่ๆ  จำกกำรเชื่อมโยงโครงข่ำยของระบบขนสง่มวลชนรวมทัง้กำรประหยดัต้นทนุตอ่หน่วยเม่ือขนำดธุรกิจใหญ่ขึน้ 
(economies of scale)  

ภำยในคร่ึงปีแรก เรำคำดว่ำจะได้รับลงนำมในสญัญำสมัปทำนและสญัญำเดินรถไฟฟ้ำเพ่ิมขึน้อีก 96.1 กิโลเมตร1 ซึ่งจะท ำให้มีเส้นทำงกำรเดินรถเพ่ิมขึน้เป็น 
132.35 กิโลเมตร2 คิดเป็นกำรเพิ่มขึน้ประมำณ 3.6 เท่ำจำกเส้นทำงเดินรถไฟฟ้ำในปัจจุบัน และในอีก 5 ปีข้ำงหน้ำเรำคำดว่ำเรำจะมีโอกำสได้เดินรถไฟฟ้ำ
จ ำนวนทัง้สิน้อยำ่งน้อย 173.95 กิโลเมตร3 ซึง่จะสง่ผลให้มีผู้ โดยสำรมำใช้บริกำรรถไฟฟ้ำประมำณ 2 ล้ำนเที่ยวคนตอ่วนั อยำ่งไรก็ดี ในปีนีเ้รำคำดว่ำกำรเติบโต
ของจ ำนวนผู้ โดยสำรในรถไฟฟ้ำสำยหลกัจะต ่ำกวำ่เป้ำหมำยที่คำดกำรณ์ไว้ (เป้ำหมำยกำรเติบโตของจ ำนวนผู้ โดยสำร ส ำหรับปี 2559/60 เติบโต 5-6% จำกปี
ก่อน) สืบเน่ืองมำจำกกำรเสด็จสวรรคตของพระบำทสมเด็จพระเจ้ำอยูห่วัรัชกำลที่ 9 ในเดือนตลุำคมที่ผ่ำนมำและกำรใช้จำ่ยที่ชะลอตวัของภำคเอกชน 

จำกเหตกุำรณ์ข้ำงต้น สง่ผลกระทบตอ่ธุรกิจส่ือโฆษณำเชน่กนั ดงัเห็นได้จำกมลูคำ่กำรใช้จำ่ยสื่อโฆษณำปรับตวัลงถึง 11.7% ซึง่เป็นกำรปรับตวัลดลงมำกที่สดุ
ในรอบ 10 ปี ที่ผ่ำนมำ  และส ำหรับมมุมองตอ่เศรษฐกิจไทย ธนำคำรแหง่ประเทศไทยได้ประเมินวำ่ GDP จะสำมำรถขยำยตวัได้ 3.2% ในปี 2560 นี ้โดยคำดว่ำ
อตุสำหกรรมสื่อโฆษณำจะได้รับผลดีตำมกำรขยำยตวัของเศรษฐกิจ ซึง่สมำคมโฆษณำแหง่ประเทศไทยประมำณกำรมลูค่ำกำรใช้จำ่ยสื่อโฆษณำว่ำจะขยำยตวั
ได้รำว 3-5% จำกปีก่อน จำกควำมเชื่อมัน่ของผู้บริโภคที่ปรับตวัดีขึน้และกำรใช้จำ่ยสื่อโฆษณำที่เพ่ิมมำกขึน้หลงัจำกกำรงดฉำยโฆษณำในชว่งไว้อำลยั (ฐำนกำร
ใช้จำ่ยที่ต ่ำ) ในชว่งไตรมำสสดุท้ำยของปี 2559 ทัง้นี ้นอกจำกแนวโน้มของอตุสำหกรรมสื่อโฆษณำในปี 2560 ที่น่ำจะดีขึน้ เรำเชื่อวำ่กำรผนึกก ำลงัทำงธุรกิจหลงั
กำรเข้ำซือ้กิจกำรหลำยแห่ง อำทิเช่น MACO (สื่อโฆษณำกลำงแจ้ง), Rabbit (สื่อดิจิทัลและออนไลน์), Aero Media (สื่อโฆษณำในสนำมบิน) และ Demo 
Power (Activation) จะชว่ยหนนุให้รำยได้ส ำหรับปี 2560/61 ของวีจีไอดีขึน้อยำ่งชดัเจน  

 

1 รถไฟฟ้ำสำยใหม ่รวมสว่นต่อขยำยสำยสีเขียวสว่นต่อขยำยเหนือ (18 .4 กม.) และใต้ (12.8 กม.) สำยสีชมพ ู(34.5 กม.) และสำยสีเหลือง (30.4 กม.) 
2 รถไฟฟ้ำสำยหลกั 23.5 กม. (ภำยใต้ BTSGIF) สว่นต่อขยำยสำยสีเขียวปัจจบุนั 12.75 กม และสำยใหมอี่ก 96.1 กม. 
3 รถไฟฟ้ำสำยหลกั, สว่นต่อขยำยสำยสีเขียวปัจจบุนั, สว่นต่อขยำยสำยสีเขียวสว่นต่อขยำยเหนือและใต้, สำยสีเขียวฝ่ังตะวนัตก, สำยสีชมพแูละสำยสีเหลือง, LRT และสำยสีเทำระยะท่ี 1 
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บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ำกัด (มหำชน) 
ค ำอธิบำยและวเิครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำส 3 ปี 2559/60 10 กมุภำพนัธ์ 2560  

 

ส ำหรับธุรกิจอสังหำริมทรัพย์ ณ เดือนธันวำคม 2559 เรำเปิดตัวโครงกำรคอนโดมิเนียมภำยใต้ควำมร่วมมือระหว่ำงบีทีเอสและแสนสิริไปแล้วทัง้หมด 8
โครงกำร (4,382 ยนิูต) มลูค่ำโครงกำรรวมประมำณ 30,000 ล้ำนบำท โดยมียอดกำรจองกวำ่ 70% คิดเป็นมลูค่ำประมำณ 21,000 ล้ำนบำท โดยนับตัง้แต่เดือน
ตลุำคม 2559 ที่ผ่ำนมำ เรำได้เร่ิมโอนโครงกำรแรกไปแล้ว นัน่คือ เดอะไลน์ สขุุมวิท 71 (มลูคำ่โครงกำร 2,000 ล้ำนบำท) โดย ณ เดือนธันวำคม 2559 เรำได้รับรู้
รำยได้จำกกำรโอนโครงกำรดงักล่ำวไปแล้วกว่ำ 1,400 ล้ำนบำท หรือคิดเป็น 73% ของยอดขำยที่รอรับรู้รำยได้จำกกำรโอน (backlog) ทัง้หมดของโครงกำรนี ้
นอกจำกนี ้ในไตรมำส 3 ปี 2560/61 เรำคำดว่ำจะสำมำรถเร่ิมโอนโครงกำรถัดไป นั่นคือ เดอะไลน์ จตุจักร – หมอชิต (มลูค่ำโครงกำร 5,700 ล้ำนบำท) และ
ส ำหรับในปี 2560/61 นีเ้รำและแสนสิริคำดวำ่จะเปิดตวัอีก 4 โครงกำร มลูคำ่โครงกำรรวมประมำณ 12,000 ล้ำนบำท 

สดุท้ำยนี ้ณ วนัที่ 7 กุมภำพันธ์ 2560 บริษัทฯ จ่ำยเงินปันผลระหว่ำงกำลจำกผลกำรด ำเนินงำนงวดหกเดือนให้แก่ผู้ ถือหุ้น ในจ ำนวนหุ้นละ 0.165 บำทต่อหุ้น 
รวมเป็นเงินทัง้สิน้ประมำณ 1,953.45 ล้ำนบำท ทัง้นี ้อัตรำเงินปันผลตอบแทน (dividend yield) ประจ ำปี คิดเป็น 3.8% เม่ือเทียบกับรำคำหุ้น ณ วันที่ 6 
มกรำคม 2560 ที่รำคำ 8.60 บำท (1 วนัก่อนคณะกรรมกำรบริษัทฯ มีมติอนมุตัิให้จำ่ยเงินปันผล)  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

…………………………………. 

นำยรังสิน กฤตลกัษณ์ 

      (กรรมกำรบริหำรและผู้อ ำนวยกำรใหญ่สำยปฏิบตัิกำร) 

 


